Athugasemdir Bankasyslu rikisins vegna fullyrdinga vardandi titbod & 22,5% hlut i islandsbanka 22.
mars 2022.

Um kostnad

Komid hefur fram ad kostnadur vid utbodid hafi verid of mikill. Kostnadurinn var ekki haerri en almennt
ma gera rad fyrir i utbodum sem pessum. ba var kostnadurinn minni en helmingur af kostnadi vid
frumutbod sl. sumar, pratt fyrir ad séluandvirdid hafi verid nanast hid sama. | frumuitbodinu var
sOluandvirdi 55,3 ma.kr. og sélukostnadur 3,1% en i s6lu med tilbodsfyrirkomulagi i marsmanudi var
s6luandvirdi 52,7 ma.kr. en kostnadur adeins 1,4%. b4 hefdi kostnadur vegna markadssetts ubods (e.
fully marketed offering), sem hefdi kallad a utgafu lysingar, verid meiri.

Sagt er ad vegna fjolda s6luradgjafa hefdi kostnadur ordid meiri. Pad er ekki rétt pvi ad pdknun peirra
er grundvollud a s6luandvirdi og pvi 6had fjolda séluadila.

Um s6lutryggingu

Komid hefur fram ad frumutbodid hafi verid sélutryggt, en ekki tilbodsfyrirkomulagid. Hid rétta er ad
samskonar sélutrygging var i badum dtbodum.

Um markmid Gtbodsins

Komid hefur fram ad markmid utbodsins hefdi verid ad lagmarka kostnad. Pad er ekki nakveemt. Hid
rétta er ad markmidid var ad afla markadsverds, halda kostnadi i lagmarki og takmarka ahaettu rikisins
sem seljanda. Hefdi markadssett Utbod ordid fyrir valinu hefdi kostnadur verid haerri og dheetta
rikissjo0s verid meiri, m.a. vegna pess ad askriftartimabil heféi verid lengra og par med toluverd
ahaetta fylgjandi pvi ad hafa skrad hlutabréf 4 markadi asamt pvi ad dhaetta vegna dvissunnar i Evrépu
var afram mikil.

Um val a radgjofum

Sagt er a0 radgjafar hafi veridé valdir an Utbods. Hid rétta er ad peir voru fyrst valdir med Gtbodi i
samvinnu vid Rikiskaup fyrir frumutbodid i juni i fyrra par sem auglyst var eftir fjdrmala- og
s6lurddgjofum fyrir heildars6lumedferd bankans. Taka ber fram ad ekki er skylt skv. Il6gum um opinber
innkaup ad vidhafa Utbod. beim sem 16gdu mest af mérkunum i frumutbodinu var bodin patttaka pegar
radgjafar voru valdir fyrir Utbodid.

Um fjolda tilbodsgjafa

Sagt er ad 209 fjarfestar af um 430 hefdu fengid ad kaupa i utbodinu. Pad er rangt. Hid rétta er ad peir
sem skradu sig voru 209 og fengu 207 uthlutad. Aftur 8 moti voru askriftir 430. Margir fjarfestar sendu
pannig inn askriftir i gegnum fleiri en einn s6luadila og pvi barust fleiri en eitt tilbod fra sama adila.
begar buid var ad fara yfir 6ll tilbodin kom i ljés ad peir adilar sem budu voru eins og fyrr segir 209.

Um meintan afslatt

Komid hefur fram ad pad hafi verid gefinn afslattur i Gtbodinu. | pvi sambandi er rétt ad hafa i huga ad
begar sala a sér stad med tilbodsfyrirkomulagi eins og pessu, par sem seld er margféld dagleg velta, er
Utbodsverd alltaf laegra en lokaverd naesta dags & undan. Salan & bréfum i islandsbanka i mars manudi
samsvaradi um 300 daga veltu med bréf i bankanum. Aukning a frambodi var pvi gifurlegt og liklegt til
ad hafa ahrif verd bréfa til laekkunar fra sidasta vidskiptaverdi. Med Utbodsleidinni sem farin var vard



raunin st ad mismunurinn nam adeins 4,1%. bPad var gédur drangur. Til samanburdar ma nefna ad i
sambaerilegum Utbodum i Evrépu a pessu ari par sem frambod nam ad medaltali adeins 39 daga veltu
leekkadi gengid ad jafnadi um 6,4% fyrir dvissuna vegna stridsins i Ukraniu en 8,1% i Gtbodum eftir ad
stridid hoéfst. Vid s6lu Kauppings @ Arion banka nam frambodid 150 daga veltu en par leekkadi verdid i
Utbodinu um 8,1% fra sidasta vidskiptaverdi. Verdfravik i Utbodi slandsbanka midad vid dagslokagengi
naesta vidskiptadags a undan er pvi umtalsvert minna en almennt gerist.

Um hverjir ,,fengu“ ad kaupa

Sagt er ad ,,sumir fengu ad kaupa, en adrir ekki”. Réttara er ad segja ad sumir heaefir fjdrfestar hafi keypt
en adrir ekki. Utbodinu var beint ad 6llum haefum fjarfestum. Til haefra fjarfesta teljast vidurkenndir
gagnadilar, svo sem lifeyrissjédir, fjarmalafyrirteeki og vatryggingafélog, og adrir fagfjarfestar, sem
fjarmalafyrirtaeki hafa metid sem slika, a grundvelli lagaskilyrda um eignastddu, vidskiptaumsvif, og
reynslu og pekkingu & fjarmalamarkadi. Engin veruleg hindrun var i vegi haefra fjarfesta ad dska
patttoku i Utbodinu.

Bankasysla rikisins leggur ekki mat a hvort fjarfestar uppfylli skilyrdi pess ad teljast fagfjarfestar. Slikt
mat liggur I6gum samkveemt hja fjarmalafyrirtaekjum.

Um ad selja hefdi att til staerri adila

Sagt er ad einungis hefdi att ad selja til staerri adila. Slik lysing & s6lu med tilbodsfyrirkomulagi kom
hvergi fram i tillogu Bankasyslu rikisins, greinargerd radherra, kynningum stofnunarinnar fyrir
pingnefndum eda aliti pingnefndanna sjalfra. ba hefdi slikt Utbod ad mati Bankasyslunnar sidur
samrymst meginreglum laga um dreift og fjolbreytt eignarhald, jafnraedi bjodenda og ad leita skyldi
markadsverds.



