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Inngangur

Bankasysla rikisins gefur nud i niunda sinn Ut arsskyrslu sina i samraemi vid akveedi 8. gr. laga nr. 88/2009
um Bankasyslu rikisins, en par segir ad stofnunin skuli gefa fjarmala- og efnahagsradherra itarlega
skyrslu um starfsemi sina fyrir 1. juni ar hvert. Med bpessari skyrslu birtir stofnunin i sjotta sinn
arsskyrslu sina eingdngu med rafreenum heetti. Er i skyrslunni fjallad um starfsemi stofnunarinnar fyrir
arid 2017 og par med talid adalfundi peirra fjarmalafyrirtaekja, sem hidn fer med eignarhluti i og haldnir
voru & fyrri hluta arsins 2018.

[ toflu 1 ma finna upplysingar um eignarhluti rikisins i fjarmalafyrirtaekjum sem eru i umsyslu
stofnunarinnar og eigid fé hluthafa peirra i arslok 2017. ba nam hlutur rikisins i eigin fé hluthafa pessara
fiarmalafyrirtaekja samtals 453,6 ma.kr, en 424,3 ma.kr. ad teknu tilliti til sélunnar & hlut i Arion banka.
Toluverdar breytingar urdu 4 framsetningu a rikisreikningi fyrir arié 2017 midad vid fyrri ar vegna
innleidingar & IPSAS. bannig nam bodkfeert virdi eignarhlutanna a rikisreikningi samtals 362,8 ma.kr.,
eda 16,8% af samtals eignum rikisins, sem namu 2.157,6 ma.kr. i arslok 2017.

Tafla 1: Eignarhlutir rikisins i fjsrmalafyrirtaekjum 31. desember 2017 (fjarhaedir i ma.kr.)?

Eigio fé  Hluturi eigin Bokfeert

Eignir a rikisreikningi Eignarhlutur hluthafa fé hluthafa virdi
Arion banki 13,0% 225,6 29,3 23,1
[slandsbanki 100,0% 178,6 178,6 142,9
Landsbankinn 99,7% 246,1 245,3 196,4
Sparisjédur Austurlands 49,5% 0,8 04 04
Samtals 651,0 453,6 362,8
Adrar eignir rikissjéds 1.794,6
Samtals 2.157,4

Pad sem helst ber ad nefna vardandi nylidid starfsar er sala islenska rikisins @ 13,0% eignarhlut i Arion
banka, sem lauk 26. februar sl. Um er reda fyrstu verulegu sélu & eignarhlut rikissjods i
fjarmalafyrirtaekjum eftir fall vidskiptabankanna priggja & drinu 2008 og nam soéluandvirdid samtals
24,5 ma.kr. b3 birtist ny eigandastefna fyrir fjarmalafyrirtaeki i eigu rikisins pann 4. juli 2017, par sem
fram koma markmid rikisins um eignarhald i fjarmalafyrirtaekjum, skipulag eigandahlutverksins,
meginreglur stefnunnar og vidmid fyrir stjornarhaetti og drangur.

Eignarhlutir rikisins i fjarmalafyrirtaekjum eru afram miklir i samanburdi vid énnur riki. Mynd 1 synir
eignarhluti rikisins i arslok 2017, annars vegar i samanburdi vid opinberar skuldir i arslok 2017 og hins
vegar i samanburdi vid verga landsframleidslu arsins (VLF).

L Heimild: Arsreikningar fjarmalafyrirtaekjanna fyrir arid 2017, rikisreikningur fyrir 4rid 2017. Eignarhlutur midast
vid utistandandi hluti, en stofnunin fer med 98,2% af dtgefnum hlutum i Landsbankanum.




Mynd 1: Hlutur rikissj6da i Evropu i bokfaerdu eigin fé vidskiptabanka i peirra eigu i arslok 20172
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B Hlutur i bokfaerdu eigin fé sem hlutfall af opinberum skuldum = Hlutur i bokfaerdu eigin fé sem hlutfall af VLF

Mynd 2: Hlutur rikissjéds i bokfaerdu eigin fé vidskiptabanka sem hlutfall af VLF 1997-2017
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2 Heimild: Bankasysla rikisins, Hagstofa fslands, Statice og arsskyrslur undirliggjandi banka. Bokfaert eigid fé
hluthafa og skuldir hins opinbera (Maastricht skilgreiningin) i arslok 2017 og verg landsframleidsla (VLF) & arinu
2017. AJ teknu tilliti til s6lu & eignarhlut i Arion banka, sem lauk 26. februar sl.




Starfsemi Bankasyslunnar

Logbundid hlutverk og verkefni

Samkvamt dkvaedi 2. mgr. 1. gr. laga nr. 88/2009 um Bankasyslu rikisins fer stofnunin med eignarhluti
rikisins i fjarmalafyrirtaekjum, i samraemi vid 16g, gdda stjérnsyslu- og vidskiptahaetti og eigendastefnu
rikisins @ hverjum tima, og leggur peim til fé fyrir hond rikisins 4 grundvelli heimildar i fjarlogum.

Eftir s6lu & eignarhlut i Arion banka, fer Bankasysla rikisins med eignarhluti rikisins i tveimur
vidskiptabénkum og einum sparisjéd. Stofnunin fer med allt hlutafé i islandsbanka og 98,2% Utgefins
hlutafjar og 99,7% utistandandi hlutafjar i Landsbankanum. Stofnunin fer jafnframt med 49,5%
hlutafjar i Sparisjédi Austurlands hf. (adur Sparisjodur Nordfjardar ses.).

Samkvaemt framangreindu lagadkvaedi skal stofnunin i starfsemi sinni leggja dherslu a endurreisn og
uppbyggingu 6flugs innlends fjdrmalamarkadar og studla ad virkri og edlilegri samkeppni @ peim
markadi, tryggja gagnsaei i allri akvaréanatoku vardandi patttoku rikisins i fjdrmalastarfsemi og tryggja
virka upplysingamidlun til almennings.

Stofnunin Utfaerdi I6gbundid hlutverk sitt med prennum heetti i framtidarstefnu sem birt var pann 16.
mars 2012: (a) eigendahlutverk, (b) endursoluhlutverk og (c) endurreisnarhlutverk. Eigandahlutverk
stofnunarinnar felst i pvi ad fara med eignarhluti 4 faglegan og hagkveeman hatt i samraemi vid 10g,
go0a stjornsyslu- og vidskiptaheetti og eigandastefnu rikisins og hafa eftirlit med eigandastefnu &
hverjum tima. Endursoluhlutverk stofnunarinnar felst i pvi adé Gtbda hugmyndir um utgreidslu eigin fjar
af halfu fjarmalafyrirtaekjanna og vinna tillégur til radherra um sélu eignarhluta og annast s6lumedferd
beirra, eftir ad akvordun radherra um soélu liggur fyrir. Med endurreisnarhlutverki er att vid ad ahersla
er 16gd a endurreisn og uppbyggingu 6flugs innlends fjarmalamarkadar, gagnsaei i akvordunartoku og
virka og edlilega samkeppni a fjarmalamarkadi. Bankasysla rikisins hefur sett sér pad markmid ad vera
virkur adili i midlun pekkingar og umraedu um lausnir i islenska bankakerfinu, jafnt gagnvart islensku
samfélagi sem alpjédlegum fjarmalamorkudum. Miklu skiptir vid endurreisn islenska fjarmalakerfisins
ad umraeda byggist a stadreyndum og virku upplysingaflaedi. bannig ma byggja upp tiltrd 3 islensku
fjarmalakerfi og jafnvel glaeda dhuga erlendra fjarfesta a eignarhlutum i islenskum bénkum.

A arinu 2017 nam rekstrarkostnadur Bankasyslu rikisins 78,7 m.kr, en framlég rikissjéds og tekjufaersla
samtals 99,2 m.kr. Afkoma drsins nam pvi 20.4 m.kr. Rekstrarkostnadur stofnunarinnar laekkadi
toluvert & milli ara, en arid 2016 nam hann 87,9 m.kr.

Eignarhlutir rikisins

Samkvamt dkvaedi a-lidar 4. gr. laga um nr. 88/2009 & stofnunin ad fara med eignarhluti rikisins i
fjarmalafyrirtaekjum og skv. b-li6 sama akvaedis ad sja um samskipti rikisins vid pau og tengjast
eigendahlutverki og skulu samskiptin fara fram i gegnum bankarad og stjornir fjarmalafyrirtaekjanna.
Fundad er med nyjum stjérnarménnum pegar peir taka saeti i stjdrn og peim kynnt 16g nr. 88/2009,
eigendastefna rikisins og aherslur og framtidarsyn stofnunarinnar. pa hefur stofnunin einnig fengid
kynningar 4 frammistédumati stjérnar islandsbanka og bankarads Landsbankans.

Arid 2017 var reglulega fundad med forsvarsménnum allra bankanna priggja, p.e. Arion banka,
islandsbanka og Landsbankans. P4 er alltaf haldinn fundur eftir arsfijérdungslegt uppgjor peirra.




Fundir hluthafa

Skv. akvaedi d-lidar 4. gr. laga nr. 88/2009 fer stofnunin med atkvaedi rikissjéds & hluthafafundum
fiarmalafyrirtaekja. Bankasysla rikisins hafdi rétt a pvi ad tilnefna einn fulltrda i stjérn Arion banka par
til eignarhlutur i bankanum var seldur pann. Bankasysla rikisins hefur einnig rétt 4 pvi ad tilnefna alla
sjo fulltrta i stjorn Islandsbanka og alla sjo fulltrda i stjérn Landsbankans dsamt varaménnum.
Stofnunin tilnefnir sidan tvo stjérnarmenn i Sparisjédi Austurlands hf. og einn varamann.

Pann 23. juni 2017 var haldinn hluthafundur i Arion banka. A peim fundi var Eva Cederbalk kosin { stjorn
félagsins og bPérarinn borgeirsson kosinn sem varamadur. bann 6. oktéber 2017 var haldinn annar
hluthafafundur par sem breytingar voru gerdar 8 akvaedi til brddabirgda i sampykktum félagsins. pann
30. névember 2017 var haldinn pridji hluthafafundur par sem Steinunn Kristin Pordardéttir var kosin i
stjéorn. A8 sidustu var haldinn hluthafafundur pann 12. febrdar 2018 par sem annars vegar var
sampykkt heimild stjérnar um kaup a eigin hlutum og hins vegar sampykkt skilyrt ardgreidsla til
hluthafa. A fundinum greiddi Bankasysla rikisins atkvaedi gegn tillogu um heimild bankans til kaupa &
eigin hlutum. Lét stofnunin faera eftirfarandi bokun i fundargerd: ,,Bankasysla rikisins greidir atkvaedi
gegn tillbgu um kaup & eigin bréfum. Telur stofnunin ad tillagan sé ekki i samraemi vid dkvaedi
eigandastefnu rikisins fyrir figrmdlafyrirtaeki um jafnraedi hluthafa.” A fundinum greiddi stofnunin
einnig atkvaedi gegn tillogu um skilyrta ardgreidslu og lét faera sérstaka bdékun i fundargerd:
Bankasysla rikisins greidir atkvaedi gegn tillsgu um ardgreidslu. [ fyrsta lagi telur stofnunin ad
ardgreidslan eigi ad koma strax til framkvaemda. [ 68ru lagi telur stofnunin ad ardgreidslan eigi ekki ad
vera hdd vidskiptum @ milli hluthafa bankans. Telur stofnunin ad tillagan sé ekki i samraemi vid dkvaedi
eigandastefnu rikisins fyrir fiagrmdlafyrirtaeki um jafnreedi hluthafa og vandada stjérnarhaetti.”

Adalfundur Landsbankans for fram pann 21. mars 2018. Bankasysla rikisins for med 98,2% hlut i
bankanum pegar adalfundur var haldinn, og eru pvi allir stjornarmenn fulltrdar stofnunarinnar. A
adalfundi Landsbankans voru eftirfarandi einstaklingar kjornir i stjérn: Helga Bjork Eiriksdottir,
stjérnarformadur, Berglind Svavarsdéttir, Einar PAr Bjarnason, Hersir Sigurgeirsson, Jon Gudmann
Pétursson, Samuel Gudmundsson og Sigridur Benediktsdéttir. Varamenn voru kjérnir Gudran O.
Blondal og borvaldur Jacobsen. Eru Gudrun og bPorvaldur nyir varamenn, en Samuel var adur varamadur
sem kom nu inn i stjérn i stad Magnusar Péturssonar. Pann 7. ndvember 2018 sagdi Samuel sig ar
bankaradi Landsbankans.

A fundinum voru einréma sampykktar tillégur um Gtgreidslu ards, annars vegar ardgreidsla upp 4 0,65
kr. a hlut ad fjarhaed 15,336 ma.kr. og hins vegar sérstaka ardgreidslu upp a 0,4 kr. & hlut ad fjarhaed
9,456 ma.kr. Gjalddagi fyrri ardgreidslu var 28. mars og gjalddagi peirrar seinni var 19. september nk.
Einnig voru sampykktar allar adrar tillogur eins og um pdknun stjornar, tilldgur stjéornar um
starfskjarastefnu og heimild til kaupa a eigin hlutum og endurskodunarfélag bankans.

Grant Thornton endurskodun ehf. er endurskodandi Landsbankans.

A adalfundi [slandsbanka pann 22. mars sl. fér Bankasysla rikisins med 100% atkvaedishlut. A fundinum
var sampykkt ad greida ard til hluthafa sem samsvaradi 13 ma.kr. Ennfremur voru eftirtaldir
einstaklingar kjornir i stjorn: Fridrik Sophusson, stjérnarformadur, Arni Stefansson, Anna bérdardéttir,
Audur Finnbogadéttir, Hallgrimur Snorrason, Heidrin Jonsdoéttir og Helga Valfells. Varamenn voru
kjornir Herdis Gunnarsdéttir og Palmi Kristinsson. A fundinum voru einnig sampykktar tilldgur um
poknun stjornar, um starfskjarastefnu og um endurskodunarfélag bankans.




Ernst og Young ehf. er endurskodandi islandsbanka.?

Adalfundur Sparisjéds Austurlands var haldinn pann 23. april 2018. A fundinum var sampykkt tillaga
um ad greida ekki ard. Einnig var sampykkt tillaga um pdknun stjérnar og tillaga stjornar um
starfskjarastefnu.

[ stjorn Sparisjéds Austurlands hf. voru kjorin pau Regina Fanny Gudmundsddttir og Sigurdur Hafsteinn
Palsson, sem eru fulltrdar Bankasyslu rikisins. Adrir stjérnarmenn eru Jén Einar Marteinsson, Jon Bjorn
Hakonarson og Jéna Arny bérdardéttir. Varamenn eru Valdimar O. Hermannsson og Gudmundur J.
Skulason.

KPMG ehf. var kosinn endurskodandi Sparisjéds Austurlands.

Samningar vid stjornir fyrirtaekja

Skv. e-lid 4. gr. laga nr. 88/2009 & stofnunin ad gera samninga vid stjornir hlutadeigandi
fijarmalafyrirteekja, par 8 medal um eiginfjarframlog og um sérstok og almenn markmid i rekstri peirra
og setja pau skilyrdi sem hun telur naudsynleg vegna eiginfjarframlaga og birta dtdraetti Gr samningum
opinberlega 12 manudum eftir ad peir hafa verid gerdir.

Pann 16. desember 2010 var gerdur samningur um almenn og sértaak markmid i rekstri Landsbankans,
sem er enn i gildi. Endurskodun a pessum samningi er hafin og vonir gera rad fyrir ad vidreedum vid
bankann ljuki & pessu ari.

Vidraedur um samning um almenn og sértaek markmid i rekstri islandsbanka eru & lokastigum og gert
er rad fyrir ad ljuka peim a pessu ari.

Tillogur um fjarmoégnun og sélu eignarhluta

Skv. g-1id 4. gr. laga nr. 88/2009 a stofnunin ad gera tillégur til fjarmalaradherra um frekari fjarmégnun
fjarmalafyrirtaekja & grundvelli hlutverks og markmida stofnunarinnar. Bankasysla rikisins lagdi ekki
fram tillogur um frekari fjarmoégnun fjarmalafyrirtaekja a arinu 2017.

Sala @ 13,0% eignarhlut islenska rikisins i Arion banka hf.

Pann 3. januar 2018 dskadi fulltrdi Kauppings, mddurfélags Kaupskila, eftir pvi vid Bankasyslu rikisins
ad oformlegar vidreedur myndu hefjast @ milli adila um nytingu Kaupskila a einhlida kauprétti a
grundvelli akvaeda hluthafasamkomulags @ milli rikissjods, Kaupskila og Arion banka dags. 3. september
2009. Hluthafasamkomulagid var gert & sinum tima samhlida hluthafasamkomulagi rikisins vid
stofnfjarmégnun islandsbanka og Landsbankans.

Samkveemt hluthafasamkomulaginu hafdi Kaupskil samningsbundinn rétt og var kaupréttarverd &
hvern hlut reiknad midad vid ad rikisjodur avaxtadi hlutafjarframlag sitt til bankans (eda askriftarverd)
a peim arafjolda, sem leid 4 milli stofndags bankans, p.e. 18. oktdber 2008 pegar rikissjodur skradi sig
fyrir 6llu 6greiddu hlutafé i bankanum, og pess dags pegar Kaupskil myndi nyta kaupréttinn. Avéxtun

3 Hér skal tekid fram ad vegna eignarhalds rikisins & islandsbanka og Landsbankanum er Rikisendurskodun
endurskodandi bankanna, en med sérstokum samningi fer endurskodunin fram af halfu annarra
endurskodunarfélaga.




rikisins midadi vid vexti a rikisskuldabréfinu RIKH 18 1009 & pessu timabili, sem samsvaradi tilteknum
arafjolda, ad vidbaettu 5% alagi:

Kaupréttarverd = Askriftarverd*(1+Vextir G RIKH 18 1009+5%)/*ii _ Uppsafnadar ardgreidslur

pann 15. febraar 2018 barst tilkynning til Bankasyslu rikisins frd Kaupskilum um nytingu kaupréttarins.
[ kjolfarid var send tillaga til fjarmala- og efnahagsradherra i i samraemi vid dkvaedi j. lidar 4. gr. laga nr.
88/2009 um ad selja 13,0% eignarhlut { Arion & 23,4 ma.kr. eda 90,807 kr. & hvern hlut. [ tilldgunni kom
fram ad stofnunin hefdi yfirfarid atreikning a kaupréttarverdinu og fengid stadfestingu Grant Thornton
a pvi. Var tekid fram ad kaupréttarverd veeri hid sama og pad sem birtist i tilkkynningu Kaupskila. Ad
mati stofnunarinnar vaeri Utreikningurinn i samrami vid strongustu tulkun stofnunarinnar @ dkveedum
pbess vardandi arafjolda og medferd ardgreidsina, sem koma til fradrattar. Einnig var pad skodun
Bankasyslu rikisins ad avoxtunarkrafa rikissjéds, sem 16gd var til grundvallar kaupréttarverdinu, veeri
vel igrundud, baedi med tilliti til undirliggjandi vaxta (5,8%) og dhaettudlags (5% umfram dhaettulausa
vexti). Var pad pvi nidurstada stofnunarinnar ad samningsbundinn kaupréttur Kaupskila veeri 6tviraedur
og skilyrdi hans uppfyllt. | samraemi vid 16g lagdi Bankasysla rikisins pvi fram tillogu til fjarmala- og
efnahagsradherra um ad hann undirritadi samning um uppgjor kaupréttar og seldi Kaupskilum pannig
13,0% eignarhlut rikisins i Arion.

Med bréfi, dags. 23. febriar 2018, tilkynnti ra6herra ad i samraemi vid 2. mgr. 1. gr. laga nr. 155/2012
um s6lumedferd eignarhluta rikisins i fjarmalafyrirtaekjum myndi hann undirrita samning um uppgjoér
kaupréttar sem Bankasysla rikisins hefdi kynnt rdduneytinu. Kom par fram ad nidurstada
stofnunarinnar hefdi verid kynnt a fundi raéherranefndar um efnahagsmal og endurskipulagningu
fijarmalakerfisins asamt pvi ad malid hefdi seett sérstakri umfjollun 4 rikisstjérnarfundi. |
fréttatilkynningu raduneytisins pann sama dag sagdi ad med pessum malalyktum vaeri rikissjédur ekki
lengur hluthafi i Arion banka. Stjérnvold myndu pd afram gaeta hagsmuna rikissjods gagnvart
bankanum og s6lumedferdar 4 honum & grundvelli st6dugleikasamninga. Einnig sagdi ad pad veeri mat
stjérnvalda ad nidurstadan veeri rikissj6di hagfelld og ad hun samrymdist vel aformum
rikisstjornarinnar um ad draga Ur eignarhaldi rikisins a fjarmalafyrirtaekjum.

Pann 26. febrdar var samningur um uppgjor kaupréttar undirritadur af Kaupskilum, Kauppings,
Bankasyslu rikisins og radherra. Pann sama dag barst greidsla fra Kaupskilum ad fjarhaed kr.
23.452.703.837. Um leid voru send fyrirmaeli il Sedlabanka islands um afhendingu eignarhlutanna, eda
260.000.000 hluti ad nafnverdi. Fér afhending fram pann sama dag.

Um er raeda fyrstu solu Bankasyslu rikisins a eignarhlut islenska rikisins i vidskiptabanka.

Samkeppnissjonarmid

Skv. 1. mgr. 5. gr. laga nr. 88/2009 ,,skal [stofnunin] i starfsemi sinni og vid medferd eignarhluta rikisins
kappkosta ad efla og styrkja samkeppni d figrmdlamarkadi, m.a. med pvi ad studla ad pvi ad 6flug og
virk samkeppni riki milli figrmdlafyrirtaekja i eigu rikisins”.

Skv. 2. mgr. 5. gr. laga nr. 88/2009 ,skal pess [vid starfsemi stofnunarinnar] vandlega geett ad
trunadarupplysingar um rekstur og starfsemi einstakra fiagrmdlafyrirtaekja sem hun feer vitneskju um
berist ekki til annarra figrmdlafyrirtaekja“.




Med yfirtoku islenska rikisins pann 31. jandar 2016 & 95% eignarhlut i islandsbanka hf. myndadist
tilkynningarskylda til Samkeppniseftirlitsins, sbr. akvaedi 17. gr. a. samkeppnislaga nr. 44/2005, par sem
islenska rikid atti fyrir meirihluta i Landsbankanum og féll pvi yfirtakan undir samrunadkvaedi nefndra
laga. | samstarfi vid Bankasyslu rikisins tilkynnti réduneytid um samrunann til Samkeppniseftirlitsins. |
kjolfar var gerd satt vid eftirlitid pann 11. mars 2016 og pann sama dag birtist dkvoréun
Samkeppniseftirlitsins nr. 9/2016 Framsal Glitnis hf. & 95% hlutafjdr Islandsbanka hf. til Rikissjéds
[slands. A grundvelli framangreindrar sattar vid Samkeppniseftirlitid sampykkti stjérn Bankasyslu
rikisins verklagsreglur vardandi 6flun, vorslu og midlun upplysinga fra fjarmalafyrirtaekjum. Markmié
beirra er (a) ad tryggja ad 6flun, varsla og midlun upplysinga af halfu Bankasyslu rikisins sé vondud og
hafi @ engan hatt ahrif 4 samkeppni milli fjarmalafyrirtaekja sem hun fer med eignarhlut i og (b) ad geeta
pess vandlega ad tranadarupplysingar um rekstur og starfsemi einstakra fjarmalafyrirtaekja sem hdn
feer vitneskju um berist ekki til annarra fjdrmalafyrirtaekja. Reglurnar eru adgengilegar & heimasidu
stofnunarinnar.
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Framkvaemd eigandastefnu rikisins

Skv. 2. mgr. 1. gr. laga nr. 88/2009, fer ,Bankasysla rikisins [med] eignarhluti rikisins i
fiarmdlafyrirtaekjum, i samraemi vid.. eigendastefnu rikisins ¢ hverjum tima“. Skv. c-1id 4. gr. laga um
Bankasysluna @ stofnunin , [a]d hafa eftirlit med framkvaemd eigendastefnu rikisins eins og hun er d
hverjum tima“.

Ny eigendastefna rikisins var birt i juli 2017.# Er stefnan fjérpaett og fjallar um markmid rikisins med
eignarhaldi i fjarmalafyrirtaekjum, skipulag eigandahlutverksins, meginreglur eigandastefnu og loks
stjérnarhaetti, krofur og arangursvidmio. Verdur hér fjallad um hvern patt og hvernig Bankasysla rikisins
hagadi starfsemi sinni a nylidnu starfsari i samrami vid gildandi eigandastefnu.

Markmiad rikisins med eignarhaldi i fjarmalafyrirtaekjum

Ef fyrst er litid til markmida rikisins med eignarhaldi i fjarmalafyrirtaekjum, pa lytur pad ad premur
pattum, (i) markmidum rikisins sem eigandi, (ii) markmidum um s6lu og eignarhaldi til framtidar og (iii)
markmidum um einstok félog.

Med markmidum sem eigandi eru pad prju atridi sem vega pyngst; ad umsysla eignarhalds og starfsemi
fjarmalafyrirtaekja studli ad trausti og triverdugleika fjdrmalamarkadar, ad studla ad samkeppni a
fjarmalamarkadi og ad hamarka langtimavirdi fyrir rikissjod ad teknu tilliti til dhaettu. Ad mati
Bankasyslu rikisins hefur undanfarin misseri rikt nokkur stédugleiki vid umsyslu eignarhluta i
vidskiptabonkunum. Greiddur ardur skv. sampykki adalfunda bankanna 2018 nam 37,8 ma.kr. sem er
mjog svipad og arid 2017 en pa var greiddur ardur ad fjdrhaed 35,2 ma.kr., en nanar ma sja ardgreidslur
fra arinu 2013 og hlut islenska rikisins { toflu 2 hér & eftir. [ juli 2018 stadfesti S&P Global lanshaefismat
bankanna tveggja (BBB+). b4 hafa fjarhagslegir maelikvaréar, eins og hlutfall vanskilalana,
eiginfjarhlutfall, atlan til vidskiptavina og kostnadarhlutfall haldist st6dug eda batnad. Ad mati
stofnunarinnar eru petta allt visbendingar um ad islenska rikid sé ad na markmidum sinum sem eigandi.

4 https://www.stjornarradid.is/lisalib/getfile.aspx?itemid=316393f0-6168-11e7-941c-005056bc530c
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Tafla 2: Ardgreidslur islandsbanka og Landsbankans fra stofnun og hlutur rikisins (fjarhaedir i ma.kr.)

islandsbanki Landsbankinn Samtals
Ardgreidslur
2013 3,0 10,1 13,1
2014 4,0 20,2 24,2
2015 9,0 24,0 33,0
2016 37,0 28,8 65,8
2017 10,0 25,2 35,2
2018 13,0 25,2 382
Samtals 76,0 133,4 209,4
Hlutur rikisins
2013 0,2 9,9 10,0
2014 0,2 19,7 19,9
2015 0,5 23,5 24,0
2016 37,0 28,3 65,3
2017 10,0 24,7 34,7
2018 13,0 247 377
Samtals 60,8 130,9 191,7

S6lu- og eignarhalds markmid islenska rikisins skv. eigandastefnu skiptast i prju vidfangsefni: (a) ad
asaettanleg skilyrdi séu fyrir hendi adur en eignarhlutir veréa seldir, (b) ad geett sé ad
langtimahagsmunum ad teknu tilliti til ahaettu og (c) ad studlad verdi ad heilbrigdu eignarhaldi til lengri
tima. [ stefnunni segir ad eignarhlutir rikisins verdi ekki seldir fyrr en adsteedur 4 fjarmalamarkadi séu
hagfelld og aeskileg, liklegt ad kaupendur séu til stadar og viokomandi fyrirtaeki sé tilbuid til s6lu. Lita
skuli til eftirfarandi patta a6ur en lokadakvordun um so6lu er tekin, p.a. ad fjdrmagnsuppbygging og
rekstur viokomandi fjarmalafyrirtaekis sé i akjésanlegu jafnveegi, ad adgreining ahaettu af mismunandi
starfspattum sé vidunandi og getu markadarins til pess ad kaupa eignarhlutinn, m.a. Gt fra frambodi. |
stoduskyrslu stofnunarinnar fra 2016 vardandi eignarhald og fyrirhugada so6lu @ Landsbankanum hf.
komu fram efnahagsleg vidmid Bankasyslu rikisins vardandi pad ad hefja ferli ad so6lu & eignarhlutum
til tryggja ad fyrirsjdanlegt veeri ad rikissjédur myndi hamarka endurheimtur fjarframlaga sinna en pau
eru:

e Ad islenskt efnahagslif hafi styrkst og nad stédugleika.

o Ad virdismat 4 fjarmalafyrirtaekjum sé dsaettanlegt.

o Ad fjarfestar hafi ahuga og bolmagn & fjarfestingu i eignarhlut.

o Ad rekstur, afkoma, fjarhagsskipan og stjérnarhaettir vidkomandi fjarmalafyrirtaekis bendi til
bess ad fjarmalafyrirtaekid geti talist litlegur fjarfestingarkostur.

Stofnunin mun afram nyta framangreind vidmio sin vid ad sinna frumkvadishlutverki komi til s6lu, sbr.
akveedi laga nr. 155/2012 um s6lumedferd & eignarhlutum islenska rikisins i fjarmalafyrirtaekjum, enda
er mikill samhljémur & milli markmida i eigandastefnu og nefndra vidmida.

Onnur markmid um ad geett sé ad langtimahagsmunum ad teknu tilliti til dhaettu og studlad verdi ad
heilbrigdu eignarhaldi til lengri tima eru sidan lyst ndnar i eigandastefnunni a bls. 6-7. Sérstaka athygli
mun stofnunin veita peim undirmarkmidum ad leitast skuli vid ad hamarka langtimavirdi eignarhluta
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rikisins i fjarmalafyrirtaekjum ad teknu tilliti til ardsemi i rekstri peirra, ardgreidslna, séluverds
eignarhluta og annarra pdatta sem mali skipta dasamt ad meta reglulega stodu og dhaettu rikisins af
eignarhaldi @ meiri hluta islenskra fjarmalafyrirtaekja. Ad sama skapi mun stofnunin leitast vid ad na pvi
markmidi ad studla ad heilbrigdu eignarhaldi med sélumedferd, en ad mati hennar verdur pvi best nad
med dreifdu og fjolbreyttu eignarhaldi.

I eigandastefnu islenska rikisins eru nakveem markmid vardandi Landsbankann, islandsbanka og
Sparisjod Austurlands. [ fyrsta lagi kemur par fram ad rikid skuli eiga verulegan eignarhlut (34-40%) i
Landsbankanum til langframa til ad studla ad stodugleika i fjadrmalakerfinu og tryggja naudsynlega
innvidi pess. Bankasysla rikisins hefur bent & ad til pess ad nd pessu markmidi geeti purft ad breyta
akvaedi 3. tl. 1. gr. laga nr. 155/2012 um s6lumedferd eignarhluta rikisins i fjarmalafyrirtaekjum, en pad
kvedur @ um ad einungis er heimilt ad selja hlut rikisins i Landsbankanum nidur i 70% af heildarhlutafé
bankans (adeins pad sem er umfram 70%) eda 28,2% eins og eignarhaldi bankans er nd um stundir.
Pad er pvi ljést ad pad er ekki samraemi milli I6ggjafar islenska rikisins og eigandastefnu rikisins ad
bessu leyti til. [ 6dru lagi segir ad stefnt sé ad eignarhlutir i vidskiptabdnkunum verdir seldir & naestu
arum pegar hagfelld og aeskileg skilyrdi séu fyrir hendi. Um er raeda mikilvaega yfirlysingu sem gengur
hond i hond vid stjérnarsattmala ndverandi rikisstjérnar um ad draga skuli ur eignarhaldi rikisins i
fjarmalafyrirtaekjum.® [ pridja lagi segir ad stefnt sé ad pvi ad selja 49,5% eignarhlut rikisins i Sparisjod
Austurlands um leid og haegt er enda ekki markmid rikisins ad halda eignarhlutnum til framtidar.

Skipulag eigandahlutverksins

Eins og fram kemur i eigandastefnu rikisins er hlutverk pess gagnvart fjadrmalamarkadnum pripeett: (a)
stefnumadtunarhlutverk, (b) eftirlitshlutverk og (c) umsysla eignarhluta. Med [6gum um Bankasyslu
rikisins og eigandastefnunni hefur Bankasyslu rikisins verid falin umsysla eignarhluta. Med
eigandastefnu rikisins og stofnun Bankasyslu rikisins voru eftirlitshlutverk og eigendahlutverk rikisins
pvi adskilin.

FME fer asamt Sedlabankanum med eftirlitshlutverkid, og Alpingi (lagasetningu) og fjarmala- og
efnahagsrdduneytid (frumvarpasmid, reglugerdir o.fl.) med stefnumétunarhlutverkid. Hefur pvi
Bankasysla rikisins sem umsysluadili eignarhluta i fjarmalafyrirtaekjum stundum adra syn @ malefni
fjarmalafyrirtaekja heldur en eftirlitsadilar. Gerir stofnunin t. ad m. athugasemdir vid ipyngjandi
lagadkvaedi i umsdégnum um lagafrumvérp og gerir adrar krofur um rekstrarhagkveemni og
upplysingagjof en eftirlitsadilar. Bankasysla rikisins leggur mikla dherslu & ad eiga gott samstarf vié
framangreinar stofnanir.

Meginreglur eigandastefnu

i eigendastefnunni segir ad til pess ad na fram naudsynlegu jafnveegi milli markmida eiganda med
rekstri félagsins, almennra sjénarmida stjérnar og stjérnenda um reksturinn og peirra sérsjénarmida
sem leida af hinu opinbera eignarhaldi félagsins séu settar fram tilteknar meginreglur vardandi rekstur
og verkefni fjarmalafyrirtaekjanna. Meginreglunum er i fyrsta lagi atlad ad marka ramma um medferd
a eignarhaldi, i 6dru lagi ad skyra samskiptaleidir eiganda, i pridja lagi ad vera stjérnarmoénnum og

5Sja bls. 19 i sattmala Framséknarflokks, Sjalfstaedisflokks og Vinstrihreyfingarinnar-graens
frambods um rikisstjérnarsamstarf og eflingu Alpingis
https://www.stjornarradid.is/lisalib/getfile.aspx?itemid=a5aa63d9-d5b4-11e7-9422-005056bc530c
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stjérnendum leidarljos vid storf og i fjorda lagi ad markmid og meginreglur eiganda vardandi stjérnun
og stjérnarhzetti verdi adgengilegar almenningi. Meginreglurnar eru tiu og hljéda eftirfarandi:

Jafnraedis skal geett i samskiptum eigenda og milli eigenda og félags.
Vidhafa skal skyr dbyrgdarskil og stjornunarlegan adskilnad milli eiganda og félags, sem og milli
stjérnar og stjéornenda.

3. Vidhafa skal vandada og opna stjérnarhaetti vid stjorn félags.

4. Stjorn félags skal vera sjalfstaed i storfum sinum og bera dbyrgd a starfsemi og rekstri félagsins
gagnvart eiganda sinum.

5. Félagid skal starfa i samraemi vid eigandastefnu og drangursvidmid eiganda.

6. Félagid skal vinna ad peim samfélagslegu markmidum sem eigandi stefnir ad med
eignarhaldinu.

7. Stjorn félags skal skipud haefum einstaklingum, pvi sem naest jafnmérgum konum og kérlum,
med gdéda menntun og haldgdda reynslu sem heefir 4 vibkomandi svidi.

8. Félagid skal setja sér starfskjarastefnu sem er samkeppnishaef, en hoéfleg og ekki leidandi.

9. Félagid skal stefna ad pvi ad auka samkeppni og draga ur fakeppni med starfsemi sinni.

10. Félagid skal geeta hlutlaegni og jafnraedis vid innkaup og radstofun eigna og adrar fjarhagslegar
radstafanir.

Stjorn og starfsmenn

Yfirstjorn Bankasyslu rikisins er i hondum priggja manna stjornar, sem skipud er af fjarmala- og
efnahagsrddherra. Hlutverk stjérnar er ad maéta aherslur i starfi og fylgjast med starfsemi og rekstri
stofnunarinnar, skv. 2. gr. laga nr. 88/2009.

i stjorn Bankasyslu rikisins sem skipud var i 4gust 2017 satu pau Larus L. Bléndal, formadur, Margrét
Kristmannsdottir og Almar Gudmundsson. Varamadur var Egill Tryggvason. | oktéber 2017 Iét Almar af
storfum og i hans stad var skipadur Vilhjadlmur Bjarnason. Einnig lét Egill Tryggvason af storfum og i
hans stad var skipadur varamadur Hildur H. Dungal.

Forstjori Bankasyslu rikisins er Jon G. Jénsson. Forstjéri métar helstu aherslur, verkefni og starfshzetti
stofnunarinnar og annast daglega stjorn hennar dsamt pvi ad rada starfslid. Hann ber dbyrgd gagnvart
stjorninni & starfsemi og rekstri stofnunarinnar, skv. 3. gr. laga nr. 88/2009.

Karl Finnbogason er sérfraedingur stofnunarinnar i eignastyringu. Hann hefur eftirlit med eignum i
umsjda Bankasyslu rikisins, tekur patt i ad framfylgja eigandastefnu rikisins, sér um regluleg samskipti
stofnunarinnar vid fjarmalafyrirtaeki, sem hian fer med eignarhluti i, sér um upplysingagjof til eiganda
og greiningu a fjarhag og rekstri fjarmalafyrirtaekjanna.

Porélfur Heidar borsteinsson er logfreedingur stofnunarinnar. Hann veitir rddgjof vardandi ymis
|6gfreedileg malefni sem varda Bankasyslu rikisins og starfsemi hennar, m.a. samningagerd, rekstur
stjérnsyslumadla, ritun minnisblada, umsagna um lagafrumvorp og annarra logfraedilegra skjala.
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Valnefnd

Stjérn Bankasyslu rikisins skipar priggja manna valnefnd, sem gerir tillégu um stjérnarmenn fyrir hond
rikisins pegar tilnefna parf i stjérnir fyrirtaekja a forraedi stofnunarinnar, sbr. 7. gr. laga nr. 88/2009.

Valnefnd Bankasyslu rikisins skipa pau bdrdis Ingadéttir, formadur, dosent vid lagadeild Haskdlans i
Reykjavik, Audur Bjarnadoéttir, radgjafi hja Capacent og Jén Sigurgeirsson, framkvaemdarstjori
alpjédasamskipta og skrifstofu bankastjéra hja Sedlabanka islands. Nefndin var skipud 23. febrtar 2018
og ték Jén vid af Sigurdi bérdarsyni, fyrrverandi rikisendurskodanda.

Listi yfir stjornarmenn Bankasyslunnar

islandsbanki

Fridrik Sophusson, stjérnarformadur
Helga Valfells, varaformadur

Anna bordarddttir, medstjornandi
Audur Finnbogadéttir, medstjérnandi
Arni Stefansson, medstjérnandi
Hallgrimur Snorrason, medstjérnandi
Heidruan Jénsdottir, medstjérnandi

Varamenn i stjérn islandsbanka eru Herdis Gunnarsdéttir og Palmi Kristinsson.
Landsbankinn

Helga Bjork Eiriksddttir, stjornarformadur
Berglind Svavarsdattir, varaformadur
Einar bor Bjarnason, medstjérnandi
Hersir Sigurgeirsson, medstjornandi

Jén Gudmann Pétursson, medstjérnandi
Samuel Gudmundsson, medstjérnandi®
Sigridur Benediktsdottir, medstjérnandi

Varamenn i stjérn Landsbankans eru Gudrun O. Bléndal og Porvaldur Jacobsen.
Sparisjédur Austurlands hf.

Regina Fanny Gudmundsdottir, varaformadur
Sigurdur H. Palsson, medstjornandi

Varamadur i stjérn Sparisjods Austurlands hf. er Gudmundur J. Skulason.

6 Sagdi sig ur bankaradi pann 7. névember 2018.
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Rekstur fjarmalafyrirtaekja a arinu 2017

Rekstur vidskiptabankanna 2017

Hagnadur vidskiptabankanna priggja 4rid 2017 nam 47,4 ma.kr. 4 samstaedugrunni eftir skatta og
lekkar pvi um 8,4 ma.kr. fra fyrra ari pegar hagnadurinn nam 55,8 ma.kr. bratt fyrir ad dregid hafi ur
veegi einskiptislida i uppgjorum bankanna geetti peirra enn i uppgjorum 2017. Virdisaukning
utldnasafna leggur bonkunum enn til hluta af rekstrarafkomu eda 3,5 ma.kr. pratt fyrir ad veegi pessa
lidar i afkomunni laekki verulega @ milli ara en arid 2016 var framlagié 7,6 ma.kr. og 23,3 ma.kr. arid
2015. Veaegi fjdrmunatekna eykst & milli dra. Fjdrmunatekjur namu 9,1 ma.kr. & arinu 2017 en namu 8,0
ma.kr. @ drinu 2016. Einfalt medaltal ardsemi vidskiptabankanna arid 2017 nam 7,3% en 2016 var
ardsemin 8,7%.

Samfara miklum hagnadi sidastlidin ar hefur eigid fé vidskiptabankanna aukist mikid. Samanlagt nam
pbad 652,8 ma.kr. i lok ars 2017 en eigid fé vidskiptabankanna priggja i lok ars 2016 nam 641,5 ma.kr.
Umtalsverdar ardgreidslur attu sér stad 4 lidnu ari en Landsbankinn greiddi 24,8 ma.kr. og islandsbanki
13,0 ma.kr. i ard til hluthafa. Hagnadur Arion banka nam 14,4 ma.kr. arid 2017 og ardsemi eigin fjar
nam 6,6%, hagnadur [slandsbanka var 13,2 ma.kr. og ardsemin 7,3% og hagnadur Landsbankans var
19,8 ma.kr. og ar6semin 7,9%.

Tafla 3: Rekstrarafkoma vidskiptabankanna 2009 til 2017 (fjarhaedir i m.kr.)

Hagnadur eftir skatta Arion banki islandsbanki Landsbankinn
2009 12.871 23.982 14.322
2010 12.354 29.369 27.231
2011 11.206 1.866 16.957
2012 17.058 23.418 25.494
2013 12.655 23.069 28.767
2014 28.589 22.750 29.736
2015 52.595 20.578 36.460
2016 19.018 20.158 16.643
2017 14.414 13.226 19.766
Ardsemi eigin fjar* Arion banki islandsbanki Landsbankinn

2009 16,7% 30,0% 10,0%
2010 13,4% 28,5% 15,9%
2011 10,4% 1,5% 8,9%

2012 14,4% 17,4% 12,0%
2013 9,5% 14,8% 12,3%
2014 19,0% 13,0% 12,1%
2015 29,8% 10,8% 14,2%
2016 9,2% 10,6% 6,5%

2017 6,6% 7,3% 7,9%

*Utreikningar m.v. medalstédu eigin fjar hluthafa
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Afkoman versnadi um 8,4 ma.kr. milli dranna 2016 og 2017

Afkoma vidskiptabankanna versnadi um 8,4 ma.kr. milli dranna 2016 og 2017. Verri afkomu ma fyrst
og fremst rekja til einskiptislida eins og sélu Borgunar & hlutum i Visa Europe sem hafdi veruleg ahrif 4
afkomu islandsbanka & drinu 2016 og afskrifta Arion banka & hlutafé og nidurfaerslur 4 ldanum i tengslum
vid gjaldprot Sameinads Silicons a drinu 2017. Jakvaedar virdisbreytingar setja afram svip 4 afkomu
bankanna. Hlutfall vanskilalana af utlanasafni bankanna var ad medaltali 1,3% i lok ars 2017 en sama
hlutfall var 1,9% i lok ars 2016. Alvarleg vanskil (90 dagar eda lengri timi) namu 1,0% af utlanasafni
bankanna i lok ars 2017 en hlutfallid var 1,2% i arslok 2016 og fer afram laekkandi.

Sveiflur vegna virdisbreytinga Utldna svo og adrir dreglulegir lidir, eins og peir sem varda logmeeti
gengistryggdra lana, hafa litad uppgjor vidskiptabankanna fra stofnun peirra. Bankasysla rikisins hefur
bvi fra upphafi kosid ad horfa meira a ,grunnrekstur”, p.e. reglulegan rekstur og kjarnarekstur.

Adur en 4fram er haldid verdur farid yfir pa maelikvarda sem Bankasysla rikisins hefur notad sidustu ar
til ad meta drangur vidskiptabankanna. Malikvardarnir i toflu 4 lysa betur rekstrarhaefi til framtidar og
audvelda samanburd & rekstrarafkomu milli ara, par sem einskiptis- og éreglulegir lidir eru ekki taldir
med vid maelingu a rekstrararangri. Maelikvardarnir eru eftirfarandi:

Tafla 4: Skilgreiningar Bankasyslunnar a reglulegum rekstri og kjarnarekstri banka

Hugtak Skilgreining

Reglulegur rekstur Reglulegur rekstur (reglulegar tekjur — reglulegur kostnadur).
Reglulegar tekjur eru hreinar vaxtatekjur og hreinar pjonustutekjur. Reglulegur kostnadur
er laun og launatengd gjold, annar rekstrarkostnadur, gjold i TIF og afskriftir
rekstrarfjsrmuna og Gefnislegra eigna. I tilviki Arion banka eru eigin tjon sem fylgja
tryggingastarfsemi ekki talin til reglulegs kostnadar, enda eru eigin idgjold ekki talin til
reglulegra tekna

Kjarnarekstur Reglulegur rekstur auk fjarmunatekna.
Til fjarmunatekna telst hagnadur eda tap af veltufjareignum og hagnadur eda tap af
fjareignum tilgreindum a gangvirdi.

Skilgreiningarnar eru ekki gallalausar og takmarkast vid opinberar tolur Udr arsreikningum
innlansstofnana. Uppgjorsadferdir bankanna eru mismunandi og munadi mestu fyrstu arin um
utreikning vaxtatekna med adferd virkra vaxta vid skraningu vaxtatekna en veegi vaxtatekna reiknadra
med adferd virkra vaxta er nd ordid hverfandi. Auk pess sem aherslumunur, en ekki edlismunur, er i
rekstri vidskiptabankanna, t.d. vardandi ahrif dotturfélaga a8 uppgjor samstaedu.

Einnig fleekir malin nokkud ad Valitor og Borgun eru hluti af rekstrarsamstadu Arion banka og
islandsbanka, en framangreind fyrirtaeki leggja fram téluverdar pjénustutekjur. Hallar pvi verulega &
hlut Landsbankans i samanburdi pjénustutekna. A méti hallar & Arion banka og islandsbanka pegar
horft er til kostnadarhlutfalls, p.e. kostnadur sem hlutfalli af eignum. Uppbygging og edli
kortafyrirtaekja er nokkud dlikt hefdbundnum vidskiptabankarekstri par sem litlar eignir standa & bak
vid reksturinn, en haar pjonustutekjur, 6fugt vid bankarekstur.

Umdeilanlegt er hver sé grunnrekstur banka og ma jafnvel rokstydja ad skilgreiningarnar séu of préngar
og jafnvel ésanngjarnar. Pannig hentar maeling & afkomu af kjarnarekstri betur fyrir banka sem reisa
afkomu sina ad téluverdum hluta a fjarfestingarbankastarfsemi og radstafad hafa verulegum hluta
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eigna sinna i starfsemi par ad lutandi. Hins vegar eru vaxta- og pjonustutekjur hvad stédugastar og ekki
jafn naemar fyrir sveiflum 4 markadi likt og fjarmunatekjur. bvi ma draga pa alyktun ad banki, sem hefur
haa ardsemi af reglulegum rekstri, hafi stédugan og o6ruggan tekjugrunn. Litill munur zetti ad vera 3
milli reglulegs rekstrar og kjarnarekstrar hja bonkum, sem einbeita sér ad hefbundnum bankarekstri.

[ greiningunni sem hér fer 4 eftir er notast vid framangreindar skilgreiningar & rekstri, auk eftirfarandi
kennitalna sem hafa verid skilgreindar i to6flu 4 hér ad framan.

Tafla 5: Kennitolur i rekstri

Rekstrar- og afkomuhugtak Skilgreining

Ardsemi reglulegs rekstrar: (Reglulegar tekjur — Reglulegur kostnadur — Reiknadir
skattar)/Medalstada eigin fjar

Ardsemi kjarnarekstrar: (Reglulegar tekjur + fjarmunatekjur — Reglulegur kostnadur
— Reiknadir skattar)/Medalstada eigin fjar

Hlutfall innlana af atlanum: Innlan vidskiptavina/Utlan vidskiptavina

Kostnadarhlutfall reglulegs rekstrar: Reglulegur kostnadur/Reglulegar tekjur

Kostnadarhlutfall kjarnarekstrar: Reglulegur kostnadur/(Reglulegar tekjur + fiarmunatekjur)

Kostnadur sem hlutfall af heildareignum: Reglulegur kostnadur/Medalstada eigna

Medalstada eigin fjar: Medaltal eigin fjar i upphafi og lok ars

Medalstada eigna: Medaltal eigna i upphafi og lok ars

Vaxtamunur: Hreinar vaxtatekjur/Medalstada eigna

Arid 2017 voru reglulegar tekjur (hreinar vaxta- og pjénustutekjur) ad medaltali 89,5% rekstrartekna.
Sidastlidin fimm ar hefur vegid medaltal reglulegra tekna bankanna priggja legid 4 bilinu 65,9% til 89,5%
af rekstrartekjum og medaltal fjdrmunatekna sem hlutfall af rekstrartekjum legid & bilinu 5,2% til
16,0%. | pessu samhengi ber ad lita til pess ad bankarnir prir halda & mismunandi stérum stédum i
fijarmalagerningum, fjarfestingareignum og fjarfestingum i hlutdeildarfélogum sem hlutfall af eignum.
[ arslok nam stada [slandsbanka i fjarmalagerningum, fjarfestingaeignum og fjarfestingum
hlutdeildarfélégum samtals 3,9% af heildareignum bankans (fimm 4ra medaltal: 7,7%) & medan sama
hlutfall nam 9,5% hja Arion banka (fimm ara medaltal: 10,8%) og 12,3% hja Landsbankanum (fimm &ra
medaltal: 20,6%). Ut fra pessu ma sja ad efnahagsreikningur hvers banka er frabrugdinn peim naesta.

Afkoma af reglulegum rekstri vidskiptabankanna ad aukast milli 2016 og 2017.

Hagnadur af reglulegum rekstri vidskiptabankanna drdst saman & milli aranna 2016 og 2017 um 2,5
ma.kr., en békhaldslegur hagnadur drést saman um 8,4 ma.kr. 4 sama timabili. Afkoma af reglulegum
rekstri bankanna priggja versnar pvi @ milli timabila. Hreinar vaxtatekjur voru nanast dbreyttar 4 milli
timabila. Hreinar pjonustutekjur jukust um 2,0 ma.kr. 3 milli ara. Gjold af reglulegri starfsemi jukust ad
nyju um 4,9 ma.kr. milli dranna 2016 og 2017 en milli dranna 2015 og 2016 jukust gjoldin um 4,2 ma.kr.
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A mynd 3 ma sja hagnad og ardsemi vidskiptabankanna af reglulegum rekstri sidastlidin fimm ar.

Mynd 3: Hagnadur og ardsemi reglulegs rekstrar vidskiptabanka 2013-2017 (m.kr.)
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Sja ma ad ardsemi reglulegs rekstrar hefur legid a bilinu 6,0% til 6,4% og ad hagnadur af reglulegum
rekstri eftir reiknada skatta drést saman a@ milli dranna 2013 og 2014 en jokst aftur & milli aranna 2014-
2016 og drést svo aftur saman @ milli aranna 2016 og 2017.

Ardsemi reglulegs rekstrar eftir skatta arid 2017 nam 4,5% hja Arion banka, 6,8% hja islandsbanka og
6,7% hja Landsbankanum. begar sdguleg ardsemi vidskiptabankanna er skodud, sem og innbyrdis
ardsemi peirra a milli, verdur ad taka tillit til pess ad eigid fé vidskiptabankanna hefur hakkad mikid
fra arslokum 2009 og er misjafnt milli banka. A méti kemur ad haerra eigid fé aetti ad gera bonkunum
kleift ad halda & Utlanum med heerra dhaettuveegi og heerri vaxtatekjum. bréun ardsemi reglulegs
rekstrar einstakra banka ma sja 4 mynd 4 hér a eftir.
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Mynd 4: Ardsemi reglulegs rekstrar 2013-2017
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Af myndinni ma sja ad préun ardsemi reglulegs rekstrar samkvaemt framangreindri skilgreiningu er
misjofn milli bankanna priggja. Ar6semi Landsbankans batnar @ arunum 2014 til 2017 eftir ad hafa
leekkad 4 milli dranna 2013 og 2014 en ardsemi islandsbanka, sem hafdi hakkad 4 milli sidustu ara,
leekkar aftur @ milli aranna 2016 og 2017. Ardsemi reglulegs rekstrar Arion banka stéd nanast i stad a
arunum 2013-2015 en laekkar sidan i 5,3% a arinu 2016 og laekkar i 4,5% & arinu 2017, sem er laegsta
ardsemi reglulegs rekstrar sem bankinn hefur skilad a sl. fimm arum. Reglulegur rekstur er p6 adeins
einn maelikvardi 4 rekstrardrangur. Annar maelikvardi er kjarnarekstur. A mynd 5 ma sja afkomu af
kjarnarekstri eftir skatta.
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Mynd 5: Hagnadur (ma. kr.) og ardsemi kjarnarekstrar vidskiptabankanna eftir reiknada skatta
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Sja ma ad meiri sveiflur eru i hagnadi af kjarnarekstri en reglulegum rekstri. Hagnadur af kjarnarekstri
vidskiptabankanna var ad medaltali 48,1 ma.kr. @ ari sidastlidin fimm ar 4 medan hagnadur af
reglulegum rekstrivar 35,2 ma.kr. Pannig hefur afkoma kjarnarekstrar verid umtalsvert betri enda tekid
tillit til fleiri tekjupatta.

Afkoma vidskiptabankanna af kjarnarekstri nam 45,8 ma.kr. 4 arinu 2017 og stendur pvi sem naest i
stad & milli ara.

Ad medaltali var ardsemi kjarnarekstrar 7,1% arid 2017 og nokkud hzerri en af reglulegum rekstri sem
nam 6,0%. Haest var ardsemi af kjarnarekstri hja Landsbankanum eda 8,6%, ardsemi kjarnarekstrar hja
islandsbanka var 6,5% og hja Arion banka var 6,0%. A mynd 6 hér & eftir ma sja préun ardsemi
kjarnarekstrar fyrir einstaka banka sl. fimm ar.
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Mynd 6: Ardsemi kjarnarekstrar 2013-2017
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Aukning i vaxtatekjum

Vaxtatekjur eru staersti tekjulidur bankanna og hafa breytingar i vaxtaumhverfi og verdbdlgu pvi mikil
ahrif @ afkomu bankanna. Hreinar vaxtatekjur stjérnast adallega af fjarhaed vaxtaberandi utlana,
vaxtamun utldna og fjdrmognunar asamt verdbdlgu drsins. Hreinar vaxtatekjur bankanna namu
samtals 96,1 ma.kr. arid 2017 en voru 96,4 ma.kr. arid adur og standa pvi ndnast i stad a milli ara.

Allir bankarnir prir eiga meira af verdtryggdum eignum heldur en skuldum og pvi hefur meiri verdbdlga
jakveed ahrif & hreinar vaxtatekjur til haekkunar. Visitala neysluverds til verdtryggingar haekkadi um
1,9% yfir arid 2017 samanborid vid 2,1% arid 2016. Eins og nefnt var hér ad framan pa er
verdtryggingarjoéfnudur allra bankanna priggja jdkveedur. Verdtryggingarjéfnudur Landsbankans var
jakveedur um 221,9 ma. kr. i lok arsins 2017, sem pydir ad 1,0% haekkun & visitolu neysluverds til
verdtryggingar 4 ari skilar 2,2 ma.kr. aukningu i hreinum vaxtatekjum Landsbankans.
Verdtryggingarjéfnudur Arion banka var jadkveedur um 132,9 ma. kr. i lok ars 2017 og hja islandsbanka
27,5 ma.kr. Samtals er verdtryggingarjofnudurinn jdkvaedur um 382,3 ma.kr. hja bénkunum premur i
lok ars 2017 og 1,0% hakkun a visitdlu neysluverds til verdtryggingar pydir pvi 3,8 ma.kr. aukningu {
hreinum vaxtatekjum.

Vaxtamunur bankanna hefur einnig ahrif og hann ma maela 4 marga vegu. Algengt er ad hann sé
meeldur sem hreinar vaxtatekjur arsins sem hlutfall af medalstodu heildareigna & arinu. Mynd 7 hér
ad nedan synir préun a pessu hlutfalli bankanna priggja sidastlidin 5 ar:
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Mynd 7: Vaxtamunur vidskiptabankanna 2013-2017
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Veginn medal vaxtamunur bankanna arid 2017 nam 2,9% en var 3,0% & arinu 2016. A mynd 7 sést
préoun vaxtamunar einstakra vidskiptabanka eftir arum. Har vaxtamunur islensku bankanna i
samanburdi vid erlenda banka skyrist m.a. af miklu eigin fé, sem ekki ber vaxtakostnad eins og 6nnur
fjarmognun.

Voxtur i pjonustutekjum

Hreinar pjonustutekjur vidskiptabankanna jukust um 2,0 ma.kr. eda 5,7% 4 milli 2016 og 2017.
Pjénustutekjur Arion banka jukust hlutfallslega mest arid 2017 eda um 9,9%, pjénustutekjur
Landsbankans jukust um 8,0% & medan pjénustutekjur islandsbanka st68u nanast i stad. Tafla 6 hér ad
nedan synir préun pjonustutekna hvers banka sidastlidin fimm ar.

Tafla 6: Proun pjonustutekna vidskiptabankanna priggja 2013-2017 (m.kr.)

2013 2014 2015 2016 2017
Arion banki 11.223 13.309 14.484 13.978 15.357
islandsbanki 10.433 11.483 13.170 13.723 13.750
Landsbankinn 5.291 5.836 6.841 7.809 8.431
samtals 26.947 30.628 34.495 35.510 37.538

Eins og sja ma i toflunni eru pjénustutekjur Landsbankans langsamlega laegstar. Astaedu mun laegri
pjonustutekna Landsbankans ma ad stérum hluta rekja til pess ad kortafyrirtaekin Valitor og Borgun
eru hluti af samstadu Arion banka og islandsbanka. Hins vegar er ekkert kortafyrirtaeki hluti af
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samstaedu Landsbankans. Hlutfall pjonustutekna af rekstrartekjum var haest hja islandsbanka eda
31,1%, hja Arion banka 28,8% og 16,3% hja Landsbankanum.

Fjarmunatekjur og adrar tekjur

Hreinar fjarmunatekjur vidskiptabankanna priggja ndmu samanlagt 9,1 ma.kr. & arinu 2017 4 méti 8,1
ma.kr. & arinu 2016. Til fjdrmunatekna telst hagnadur (tap) af fjareignum tilgreindum a gangvirdi og
hagnadur (tap) af veltufjareignum og — skuldum. Fjarmunatekjur hafa verid haestar hja Landsbankanum
a medal vidskiptabankanna eda ad medaltali 7,5 ma.kr & ari sl. fimm &r, hja Arion banka hafa paer numidé
6,7 ma.kr. ad medaltali & sama timabili og 1,9 ma. kr. & &ri hja islandsbanka. Fjarmunatekjur arié 2017
voru haestar hja Landsbankanum eda 5,8 ma.kr., hja Arion banka voru paer 4,0 ma.kr. en hja
islandsbanka voru peer neikvaedar um 700 m.kr. Hreinar fjarmunatekjur radast annars vegar af hversu
stérar stodur eru i fjarmalagerningum og hins vegar hvada davoxtun bankarnir hafa af peim.
Fjarmalagerningar sidastlidin fimm ar hafa numid ad medaltali 20,6% af heildareignum Landsbankans,
10,8% af heildareignum Arion banka en adeins 7,7% hja islandsbanka. bad kemur pvi ekki & dvart ad
Landsbankinn hefur alla jafna verid med haerri hreinar fjarmunatekjur en Arion banki og islandsbanki.

Adrar tekjur vidskiptabankanna namu 6,6 ma.kr. arid 2017 samanborié vid 15,2 ma.kr. arid 2016
(medaltal sl. fimm ara 15,3 ma.kr.).

Gjold

Reglulegur rekstrarkostnadur vidskiptabankanna priggja, eins og hann er skilgreindur hér aéd framan,
hefur aukist ad nafnvirdi sl. fimm ar um 15,7% en aukist ad raunvirdi um 4,9% ad teknu tilliti til 10,8%
verdbodlgu yfir sama timabil. Staerstur hluti rekstrarkostnadar bankanna eru launakostnadur og annar
rekstrarkostnadur. bréunin hefur pé verid mjog 6lik & milli bankanna.

Mynd 8: Reglulegur rekstrarkostnadur vidskiptabankanna 2013-2017 (m.kr.)
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begar kostnadur af reglulegum rekstri sem hlutfall af reglulegum tekjum eins og skilgreint var hér ad
framan er skodadur pa kemur eftirfarandi mynd i ljés.

Mynd 9: Kostnadarhlutfall reglulegs rekstrar 2013-2017
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A mynd 9 ma sja ad reglulegur rekstrarkostnadur Arion banka er nokkud haerri ad stadaldri en hja
islandsbanka og Landsbankanum. Medalkostnadarhlutfall Arion banka sl. 5 &r er 70,1% & medan pad
er 62,9% hja islandsbanka og 59,5% hja Landsbankanum yfir sama timabil.

Kostnadarhlutfall reglulegs rekstrar horfir baedi a tekjur og kostnad. Einnig er unnt ad skoda kostnad
sem hlutfall af medalstodu eigna. Rekstrarkostnadur af reglulegri starfsemi sem hlutfall af medalst6du
eigna var haestur hja Arion banka arid 2017 eda 3,0% & medan hann nam 2,7% hja islandsbanka og
2,1% hja Landsbankanum. Mynd 10 synir préun & pessu hlutfalli milli dra hja bénkunum sl. fimm ar.
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Mynd 10: Reglulegur kostnadur sem hlutfall af medalst60u eigna 2013-2017
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Af myndinni ma deema ad kostnadarhlutfallid hefur haekkad hja Arion banka fra arinu 2013, en hefur
aftur 4 méti laekkad hja islandsbanka & milli dranna 2013 og 2016 en haekkar svo & milli &ranna 2016 og
2017. Landsbankinn stendur i stad med laegsta hlutfallid sem hefur haldist 4 milli 2,0 og 2,2% sidastlidin
fimm dar. Hér parf po ad hafa i huga pann edlismun sem er &8 Landsbankanum og hinum tveimur
vidskiptabdnkunum, p.e. kortafyrirtaeki eru hluti af efnahagsreikningi Arion og [slandsbanka. bau skapa
framangreindum bénkum umtalsverdar pjénustutekjur og kostnad en hlutfallslega litlar eignir standa
a bak vid fyrirtaekin.

Efnahagsreikningur vidskiptabankanna

Eignir vidskiptabankanna voru 3.376 ma.kr. i arslok 2017 og jukust ad nafnvirdi um 5,7% en ad raunvirdi
um 3,9%. Utlan vidskiptabankanna voru sem fyrr staersti eignaflokkur & efnahagsreikningi bankanna og
samsvaradi 72,4% af heildareignum peirra. Handbzert fé og innistaedur voru 11,7% af efnahagsreikningi
bankanna, fjarmalagerningar 8,6%, lan til lanastofnana voru 4,6% og adrar eignir 2,7%. Overuleg
breyting vard 8 pessum hlutféllum a milli ara.

Skuldir og eigio fé
islensku vidskiptabankarnir voru i lok dars 2017 fjarmagnadir af innldnum vidskiptavina og

innlansstofnana (49,9%), med eigin fé (19,3%) og med lantdokum og 6drum skuldum (30,8%). Veegi
innlana og eigin fjar minnkar & milli ara og lantaka eykst.
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Mynd 11: Fjarmo6gnun vidskiptabankanna 31.12.2017
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Eiginfjarhlutfall

Eiginfjarhlutfall Landsbankans laekkadi a milli dra og var 26,7% a moéti 30,2% i lok ars 2016.
Eiginfjarhlutfall Arion banka var 24,0% i lok ars en var 26,8% i lok &rs 2016.7 Eiginfjarhlutfall
islandsbanka var 24,1% en var 25,2% i lok ars 2016. Ardgreidslur hafa hér mest ahrif en Arion banki
greiddi ekki ard a arinu 2017 (sja pé umfjollun ad ofan).. Eiginfjarpattur A hja Arion banka var 23,6% i
arslok 2017, hja islandsbanka laekkadi hann ur 24,9% i 22,6% og hja Landsbankanum Gr 29,7% i 26,3%.
Eiginfjarhlutfoll vidskiptabankanna eru nzer eingdngu reist 4 eiginfjarpaetti A i lok ars 2017.

Eignahlid efnahagsreiknings

A mynd 12 ma sja eignir vidskiptabankanna flokkadar i Gtlan, sem er fyrsti eignaflokkurinn, og
endurspeglar best hefdbundinn vidskiptabankarekstur eda reglulegan rekstur. Utlan ndmu 74,2% af
eignum Arion banka, 75,5% af eignum islandsbanka og 81,4% af eignum Landsbankans i arslok 2017.
Ad medaltali eru utlan 77% af efnahagsreikningi vidskiptabankanna.

[ 63rum eignaflokknum eru svo fjarmalagerningar en samanlagt endurspegla eignaflokkur eitt og tvo
kjarnarekstur. Hlutfallslega haest hlutfall fjarmalagerninga af heildareignum er hja Landsbankanum eda
12,3% af heildareignum. Hlutfall fjarmalagerninga er 3,9% hja islandsbanka og 9,5% hja Arion banka.

7 A hluthafafundi i Arion banka pann 12. Febrtar 2018 var sampykkt ardgreidsla og endurkaup 4 eigin bréfum ad
uppfylltum tilteknum skilyrdum. Nam fjarhaedin samanlagt 25 ma.kr. ad hamarki og var eiginfjarhlutfall i lok ars
leidrétt med tilliti til pessa.
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Mynd 12: Skipting eigna vidskiptabankanna 31.12.2017
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Arion banki

Hagnadur Arion banka nam 14,4 ma.kr. arid 2017 en var 19,0 ma.kr. arid 2016 og leekkar pvi um 4,6
ma.kr. @ milli ara. Hagnadur af reglulegum rekstri nam 10,0 ma.kr. eftir reiknada skatta arid 2017, en
nam 10,7 ma.kr. arid 4dur. Afkoma reglulegs rekstrar versnar pvi litillega @ milli ara. Hreinar vaxtatekjur
voru 29,8 ma.kr. en voru 29,9 ma.kr. arid adur. Hreinar pjonustutekjur ndmu 15,4 ma.kr. og aukast um
1,4 ma.kr. & milli dra eda um 9,9%. Launakostnadur og annar rekstrarkostnadur jokst um 0,79 ma.kr.

Tafla 7: Reglulegur rekstur Arion banka (fjarhaedir i m.kr.)

2017 2016 2015 2014 2013
Hreinar vaxtatekjur 29.835 29.900 26.992 24.220 23.800
Hreinar pjénustutekjur 15.357 13.978 14.484 13.309 11.223
Samtals reglulegar tekjur 45,192 43.878 41.476 37.529 35.023
Laun og launatengd gjold 17.536 16.659 14.892 13.979 13.537
Annar rekstrarkostnadur 12.469 11.235 10.426 9.518 8.633
Afskriftir rekstrarfjarmuna og defnislegra eigna 2.132 1.842 1.656 2.034 1.788
Framlag i Tryggingarsjod innsteedueigenda 840 804 836 829 791
Samtals reglulegur kostnadur 32.977 30.540 27.810 26.360 24.749
Kostnadarhlutfall reglulegs rekstrar 73,0% 69,6% 67,1% 70,2% 70,7%
Afkoma af reglulegum rekstri fyrir skatta 12.215 13.338 13.666 11.169 10.274
Afkoma af reglulegum rekstri eftir skatta 9.772 10.670 10.933 8.935 8.219
Ardsemi reglulegs rekstrar fyrir skatta 5,6% 6,6% 7,7% 7,4% 7,7%
Ardsemi reglulegs rekstrar eftir skatta 4,5% 5,3% 6,2% 5,9% 6,2%

Einkennandi fyrir rekstur Arion banka er hatt hlutfall hreinna pjénustutekna og annarra tekna
samanborid vid hreinar vaxtatekjur, en afkoma Valitor og Vardar er hluti af samstaedureikningsskilum.
Hreinar pjonustutekjur bankans af greidslukortum ndamu 6,1 ma.kr. arid 2017 eda 40% af
pjonustutekjum. Hreinar tekjur af eignastyringu bankans ndmu 4,2 ma.kr. arid 2017 midad vid 4,0
ma.kr. arid adur. Eftir kaup Arion banka & Verdi tryggingafélagi er gerd sérstok grein fyrir hreinum
tekjum af tryggingastarfsemi i heildarafkomu bankans og nema paer 2,1 ma.kr. 8 méti 1,4 ma.kr. 4 arinu
2016.

Hreinar fjarmunatekjur Arion banka namu 4,1 ma.kr. @ arinu 2017 4 méti 5,2 ma.kr. & arinu 2016.
Afkoma af kjarnarekstri nam 13,0 ma.kr. 3 méti 15,8 ma.kr. & arinu 2016. Ardsemi af kjarnastarfsemi
nam 6,0% eftir skatt en ardsemin var 7,8% a sidasta ari.

29




Tafla 8: Kjarnarekstur Arion banka (fjarhaedir i m.kr.)

2017 2016 2015 2014 2013
Afkoma af reglulegum rekstri fyrir skatt 12.215 13.338 13.666 11.169 10.274
Hreinar fjarmunatekjur 4.091 6.415 13.026 6.477 3.441
Afkoma af kjarnarekstri fyrir skatt 16.306 19.753 26.692 17.646 13.715
Afkoma af kjarnarekstri eftir skatt 13.045 15.802 21.354 14.117 10.972
Ardsemi kjarnarekstrar fyrir skatt 7,5% 9,8% 15,1% 11,7% 10,3%
Ardsemi kjarnarekstrar eftir skatt 6,0% 7,8% 12,1% 9,4% 8,2%
Kostnadarhlutfall kjarnarekstrar 66,9% 60,7% 51,0% 59,9% 64,3%
Tafla 9: Efnahagsreikningur Arion banka (m.kr.)
2017 2016 2015 2014 2013
Handbaert fé og innstaedur hja Si 139.819 87.634 48.102 21.063 37.999
Lan til ldnastofnana 86.609 80.116 87.491 108.792 102.307
Lan til vidskiptavina 765.101 712.422 680.350 647.508 635.774
Hlutabréf 36.190 27.035 35.504 25.232 17.449
Skuldabréf 51.755 69.565 78.794 66.466 62.171
Adrir fjarmalagerningar 21.505 20.856 18.893 10.130 6.921
Adrar eignir 46.775 38.396 61.909 54.545 76.229
Samtals eignir 1.147.754 1.036.024 1.011.043 933.736  938.850
Skuldir vid innlansstofnanir 7.370 7.987 11.387 22.876 28.000
Innlan fra vidskiptavinum 462.161 412.064 469.347 454973  471.866
Lantaka 384.998 339.476 256.058  200.580  204.568
Vikjandi lan 0 0 10.365 31.639 31.918
Adrar skuldir 67.491 65.113 61.992 61.456 57.552
Samtals skuldir 922.020 824.640 809.149 771.524  793.903
Eigid fé hluthafa 225.606 211.212 192.786 160.711  140.089
Eigid fé minnihluta 128 172 9.108 1.501 4.858
Samtals eigid fé 225.734 211.384 201.894 162.212  144.947
Samtals skuldir og eigid fé 1.147.754 1.036.024 1.011.043 933.736  938.850

islandsbanki

Hagnadur islandsbanka nam 13,2 ma.kr. arid 2017 og drést hagnadur bankans saman um 6,9 ma.kr.

milli 4ra en hagnadurinn nam 20,2 ma.kr. @ arinu 2016. Meginskyringin liggur i hreinum

fjdrmunatekjum en a arinu 2016 seldi Borgun hluti i Visa Europe. Afkoma grunnrekstrar eda reglulegs

rekstrar versnadi @ milli rekstrararanna 2016 og 2017. Hreinar vaxtatekjur leekkudu um 1,8 ma.kr.

sokum laegra vaxtaumhverfis og leekkunar 4 eigin fé en pdknanatekjur stédu nanast i stad a milli ara.

Laun og launakostnadur haekkadi um 1,0 ma.kr. @ milli ara og annar rekstrarkostnadur haekkadi um 0,5

ma.kr. @ milli dra. Hagnadur af reglulegum rekstri eftir reiknada skatta nam 12,1 ma.kr. arié 2017 en
nam 15,2 ma.kr. arid adur. Vaxtamunur sem hlutfall af medalst6du heildareigna nam 2,9% arié 2017
en var 3,0% fyrir arid 2016. Minni vaxtamun ma skyra med laegra vaxtaumhverfi og haerra eigin fé.
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Tafla 10: Reglulegur rekstur islandsbanka (fjarhaedir i m.kr.)

2017 2016 2015 2014 2013
Hreinar vaxtatekjur 29.999 31.802 28.010 27.105 28.430
Hreinar pjénustutekjur 13.750 13.723 13.170 11.483 10.433
Samtals reglulegar tekjur 43.749 45.525 41.180 38.588 38.863
Laun og launatengd gjold 15.810 14.789 13.891 13.307 13.361
Annar rekstrarkostnadur 10.713 10.260 9.061 8.631 11.118
Afskriftir rekstrarfjdrmuna og defnislegra eigna 1.022 372 808 963 1.072
Framlag i Tryggingarstj6d innstaedueigenda 1.083 1.063 1.067 1.055 1.016
Samtals reglulegur kostnadur 28.628 26.484 24.827 23.956 26.567
Kostnadarhlutfall reglulegs rekstrar 65,4% 58,2% 60,3% 62,1% 68,4%
Afkoma af reglulegum rekstri fyrir skatta 15.121 19.041 16.353 14.632 12.296
Afkoma af reglulegum rekstri eftir skatta 12.097 15.233 13.082 11.706 9.837
Ardsemi reglulegs rekstrar fyrir skatta 8,6% 10,2% 8,6% 8,4% 7,9%
Ardsemi reglulegs rekstrar eftir skatta 6,8% 8,2% 6,8% 6,7% 6,3%

Hreinar fjiarmunatekjur [slandsbanka voru neikvaedar um 0,7 ma.kr. & arinu 2017 en voru jdkveedar um
6,1 ma.kr. arid 2016 og liggur sa munur i s6lu Borgunar a eignarhlutum i Visa Europe eins og fram hefur
komid. Afkoma af kjarnarekstri eftir skatta nam 11,5 ma.kr. samanborid vid 15,2 ma.kr. arid 2016.

Tafla 11: Kjarnarekstur islandsbanka (fjarhaedir i m.kr.)

2017 2016 2015 2014 2013
Afkoma af reglulegum rekstri fyrir skatt 15.121 19.041 16.353 14.632 12.296
Hreinar fjarmunatekjur -715 -90 3.881 1.793 4.612
Afkoma af kjarnarekstri fyrir skatt 14.406 18.951 20.234 16.425 16.908
Afkoma af kjarnarekstri eftir skatt 11.525 15.161 16.187 13.140 13.526
Ardsemi kjarnarekstrar fyrir skatt 8,2% 10,2% 10,6% 9,4% 10,8%
Ardsemi kjarnarekstrar eftir skatt 6,5% 8,1% 8,5% 7,5% 8,7%
Kostnadarhlutfall kjarnakrekstrar 66,5% 58,3% 55,1% 59,3% 61,1%
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Tafla 12: Efnahagsreikningur islandsbanka (m.kr.)

2017 2016 2015 2014 2013
Handbaert fé og innstaedur hja Si 189.045 275.453 216.760 103.389  111.779
Lan til lanastofnana 26.617 17.645 35.534 35.072 44.078
Lan til vidskiptavina 755.175 687.840 665.711 634.799 554.741
Hlutabréf 10.177 10.626 18.320 10.531 9.208
Skuldabréf 27.090 31.256 78.606 87.347 75.186
Adrir fjarmalagerningar 2.896 1.953 1.981 1.810 843
Adrar eignir 24.822 22.781 28.857 38.380 70.174
Samtals eignir 1.035.822 1.047.554 1.045.769 911.328 866.009
Skuldir vid innlansstofnanir 11.189 4.922 25.631 25.796 29.689
Innlan frd vidskiptavinum 567.029 594.187 593.245 529.447  489.331
Lantaka 217.748 212.468  150.308 96.889 89.193
Vikjandi lan 9.505 0 19.517 21.306 21.890
Adrar skuldir 49.306 57.052 54.841 52.403 68.588
Samtals skuldir 854.777 868.629 843.542 725.841 698.691
Eigid fé hluthafa 178.566  174.702  198.290 183.823  166.019
Eigid fé minnihluta 2.479 4.223 3.937 1.664 1.299
Samtals eigiod fé 181.045 178.925 202.227 185.487 167.318
Samtals skuldir og eigid fé 1.035.822 1.047.554 1.045.769 911.328 866.009

Landsbankinn

Bokhaldsleg afkoma Landsbankans haekkadi umtalsvert & milli dranna 2016 og 2017 og nam hagnadur

19,8 ma.kr arid 2017 samanborid vid hagnad upp a 16,6 ma.kr. arid ddur. Steersti einstaki lidurinn snyr

ad virdisbreytingum Gtlana en Landsbankinn var med neikvaeda feerslu ad fjarhaed 318 m.kr. arid 2016

en jakveeda feerslu ad fjarhaed 1,8 ma.kr. arid 2017. Hreinar vaxtatekjur jukust um 1,6 ma.kr. milli ara,

eda um 5%, og hreinar péknanatekjur um 0,6 ma.kr. sem samsvarar 8% haekkun. Adrar rekstrartekjur

voru 7,0 ma.kr. og jukust um 7% & milli ara. Afkoma bankans af reglulegum rekstri eftir skatta nam 16,7
ma.kr. @ arinu 2017 samanborid vid 15,2 ma.kr. arid 2016. Ardsemi reglulegs rekstrar var 6,7% en var
5,9% arid 2016. Kostnadarhlutfall reglulegs rekstrar var 53,4% en var 55,4% a arinu 2016. Vaxtamunur
sem hlutfall af medalstodu heildareigna var 3,1% rétt eins og 4 sidasta ari.
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Tafla 13: Reglulegur rekstur Landsbankans (fjarhaedir i m.kr.)

2017 2016 2015 2014 2013
Hreinar vaxtatekjur 36.271 34.650 32.324 28.073 34.314
Hreinar pjénustutekjur 8.431 7.809 6.841 5.836 5.291
Samtals reglulegar tekjur 44.702 42.459 39.165 33.909 39.605
Laun og launatengd gjold 14.061 14.049 13.754 13.567 12.613
Annar rekstrarkostnadur 7.794 7.586 8.061 8.545 8.050
Afskriftir rekstrarfjdrmuna og defnislegra eigna 718 611 663 942 818
Framlag i Tryggingarstj6d innstaedueigenda 1.277 1.268 1.254 1.034 1.079
Samtals reglulegur kostnadur 23.850 23.514 23.732 24.088 22.560
Kostnadarhlutfall reglulegs rekstrar 53,4% 55,4% 60,6% 71,0% 57,0%
Afkoma af reglulegum rekstri fyrir skatta 20.852 18.945 15.433 9.821 17.045
Afkoma af reglulegum rekstri eftir skatta 16.682 15.156 12.346 7.857 13.636
Ardsemi reglulegs rekstrar fyrir skatta 8,4% 7,3% 6,0% 4,0% 7,3%
Ardsemi reglulegs rekstrar eftir skatta 6,7% 5,9% 4,8% 3,2% 5,8%

Hlutfallslega hefur vaegi fjarmunatekna verid mun haerra hja Landsbankanum en hinum bonkunum,
enda bindur hann mun haerra hlutfall eigna sinna i fjarmalagerningum. betta hlutfall hefur pé laekkad
verulega og i lok ars 2017 ndmu fjarmalagerningar 12% af heildareignum bankans en voru 16% i lok ars
2016. Fjarmunatekjur Landsbankans hakkudu umtalsvert 4 milli dra og ndmu 5,8 ma.kr. & arinu 2017
en voru 1,8 ma.kr. & darinu 2016. Pennan vidsnuning ma ad mestu leyti rekja til hagfelldra
markadsadstadna. Ardsemi kjarnarekstar eftir reiknada skatta fér pvi Ur 6,4% arid 2016 i 8,6% fyrir
arid 2017.

Tafla 14: Kjarnarekstur Landsbankans (fjarhaedir i m.kr.)

2017 2016 2015 2014 2013
Afkoma af reglulegum rekstri fyrir skatt 20.852 18.945 15.433 9.821 17.045
Hreinar fjarmunatekjur 5.802 1.755 12.726 6.763 10.552
Afkoma af kjarnarekstri fyrir skatt 26.654 20.700 28.159 16.584 27.597
Afkoma af kjarnarekstri eftir skatt 21.323 16.560 22.527 13.267 22.078
Ardsemi kjarnarekstrar fyrir skatt 10,7% 8,0% 10,9% 6,7% 11,8%
Ardsemi kjarnarekstrar eftir skatt 8,6% 6,4% 8,7% 5,4% 9,5%
Kostnadarhlutfall kjarnakrekstrar 47,2% 53,2% 45,7% 59,2% 45,0%
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Tafla 15: Efnahagsreikningur Landsbankans (m.kr.)

2017 2016 2015 2014 2013
Handbaert fé og innstaedur hja Si 55.192 30.662 25.164 10.160 21.520
Lan til lanastofnana 44.866 20.408 20.791 49.789 67.916
Lan til vidskiptavina 925.636 853.417 811.549  718.355 680.468
Hlutabréf 27.980 26.688 29.192 29.433 36.275
Skuldabréf 117.310 154.892  203.684 243.589  290.595
Adrir fjarmalagerningar 1.905 278 287 78 654
Adrar eignir 19.981 24.812 27.991 46.966 54.088
Samtals eignir 1.192.870 1.111.157 1.118.658 1.098.370 1.151.516
Skuldir vid innlansstofnanir 32.062 20.093 56.731 53.827 167.218
Innlan frd vidskiptavinum 605.158 589.725 559.051 551.435 456.662
Lantaka 281.874  223.944 209.344  207.028  239.642
Vikjandi lan 77 388 639 0 0
Adrar skuldir 27.642 25.776 28.362 35.277 46.635
Samtals skuldir 946.813 859.926 854.127 847.567 910.157
Eigid fé hluthafa 246.057 251.204 264.501 250.803 241.366
Eigid fé minnihluta 0 27 30 0 -7
Samtals eigiod fé 246.057 251.231 264.531 250.803 241.359
Samtals skuldir og eigid fé 1.192.870 1.111.157 1.118.658 1.098.370 1.151.516

Sparisjodur Austurlands hf.

Sparisjodur Austurlands hf. skiladi békhaldslegri afkomu eftir skatt ad fjarhaed 10,2 m.kr. 8 arinu 2017
sem er talsvert lakari afkoma en arid adur pegar sjédurinn skiladi 60,0 m.kr. hagnadi. Aukinn kostnadur
vegna upplysingataekni, nidurfaersla vegna skatteignar og kostnadur vegna fullnustueigna vega par

pbyngst.

Heildareignir sj6dsins voru i arslok 2017 6.361,0 m.kr. en voru 6.175,0 m.kr. i arslok 2016 og jukust pvi
um 185,0 m.kr. @ milli ara. Bokfzert eigid fé sjédsins i lok ars nam 796,9 m.kr. og eiginfjarhlutfall sj6dsins
reiknad samkvaemt [6gum um fjarmalafyrirtaeki var 24,9%. Til samanburdar nam eigid fé sjodsins 786,7
m.kr. & sidasta ari og eiginfjarhlutfallid pa 23,1%. Eiginfjarkrafan sem Fjarmalaeftirlitid gerir til sjédsins
ut fra SREP ferli er 18,6% med eiginfjaraukum m.v. arslok 2017. Haekkadi krafan svo i 19,85% pann 1.
januar 2018 og skal vera 20,85% pann 1. jantar 2019.

Hluthafar voru 93 i lok ars og nam hlutafé sparisjédsins 700,9 m.kr. Bankasysla rikisins fer med 49,5%
hlutafjar og skipar tvo adalmenn og einn varamann.

Hreinar vaxtatekjur voru 245,5 m.kr. og leekka um 10,7 m.kr. @ milli dra eda um 4%. Vaxtamunur
sj6dsins laekkar ur 4,19% i 3,92%. Hreinar pjonustutekjur namu 31,0 m.kr. en voru 33,0 m.kr. arid adur.
Adrar rekstrartekjur namu 12,6 m.kr. en voru 22,1 m.kr. arid 4 undan.
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Launakostnadur haekkar & milli dra og er 88,5 m.kr. en var 83,1 m.kr. arid adur. A arinu stérfudu 6,8
starfsmenn ad medaltali hja sparisjodnum. Annar rekstrarkostnadur haekkar og var 144,2 m.kr. en var
131,7 m.kr. arid adur.

Afkoma reglulegs rekstrar fyrir skatt var 24,6 m.kr. en var 64,2 m.kr. arid adur.

Kostnadarhlutfall var 73,4% en kostnadarhlutfall reglulegs rekstrar var 89,4%. Sambeerilegar tolur fra
fyrra ari voru 81,3% og 74,2%. Kostnadur 8 moti medalstodu heildareigna var 4,1% en var 3,8% arid
adur.

Tafla 16: Efnahagsreikningur Sparisjods Austurlands hf. (fjarhaedir i pus. kr.)

2017 2016 2015 2014 2013
Sjédur og innstaedur i Si 2.119.326 2.129.958 2.175.047 1.878.898 1.485.644
Utlan til lanastofnana 34.527 54.791 270.575 330.011 361.436
Utldn til vidskiptavina 3.979.877 3.703.077 3.214.274 2.948.897 2.972.555
Fullnustueignir 54.000 62.500 100.000 149.100 85.000
Skuldabréf 0 30.052 33.246 35.132 77.829
Hlutabréf 4.555 4.555 17.333 39.663 46.897
Hlutdeildarfélog 0 0 0 0 0
Adrar eignir 168.566 190.064 247.287 220.425 228.034
Eignir samtals 6.360.851 6.174.997 6.057.762 5.602.126 5.257.395
Innlan vidskiptavina 5.513.526 5.303.395 5.266.364 4.784.219 4.450.448
Lantaka 0 0 0 0 0
Vikjandi lan 0 0 0 65.328 88.525
Adrar skuldir 50.408 84.908 64.668 51.692 68.950
Skuldir samtals 5.563.934 5.388.303 5.331.032 4.901.239 4.607.923
Hlutafé 700.887 700.887 700.887 649.472 625.799
Légbundinn varasjodur 9.603 8.581 2.584
Oradstafad eigid fé 86.426 77.227 23.259 51.415 23.673
Eigio fé samtals 796.916 786.695 726.730 700.887 649.472
Eigid fé og skuldir samtals 6.360.850 6.174.998 6.057.762 5.602.126 5.257.395
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Tafla 17: Reglulegur rekstur Sparisj6ds Austurlands hf. (fjarhaedir i pus. kr.)

2017 2016 2015 2014 2013 2012
Hreinar vaxtatekjur 245.513 256.236 211.245 219.473 193.530 168.080
Hreinar pjénustutekjur 30.989 33.006 33.163 32.501 28.824 27.878
Adrar rekstrartekjur 12.582 22.082 19.421 18.438 21.167 14.501
Samtals reglulegar tekjur 289.084 311.324 263.829 270.412 243.521 210.459
Laun og launatengd gjold 88.497 83.070 76.789 78.195 67.443 77.250
Annar rekstrarkostnadur 164.743 144.213 131.676 122.851 111.248 110.727
Afskriftir rekstrarfjdrmuna 5.075 3.824 3.824 4.519 3.519 2.881
Samtals reglulegur kostnadur 258.315 231.107 212.289 205.565 182.210 190.858
Kostnadarhlutfall reglulegs rekstrar 89,4% 74,2% 80,5% 76,0% 74,8% 90,7%
Hagnadur (tap) f. skatt 30.769 80.217 51.540 64.847 61.311 19.601
Hagnadur (tap) e. skatt 24.615 64.174  41.232 51.878  49.049 15.681
Ardsemi reglulegs rekstrar fyrir skatt 3,9% 10,6% 7,2% 9,6% 9,8% 3,3%
Ardsemi reglulegs rekstrar eftir skatt 3,1% 8,5% 5,8% 7,7% 7,9% 2,7%
Tafla 18: Kjarnarekstur Sparisjéds Austurlands hf. (fjarhaedir i pus. kr.)
2017 2016 2015 2014 2013
Hagnadur (tap) af reglulegum rekstri fyrir skatt 30.769 80.217 51.540 64.847 61.311
Fjarmunatekjur -197 3.768 -6.156 17.590 41.849
Hagnadur (tap) af kjarnarekstri fyrir skatt 30.572 83.985 45.384 82.437 103.160
Hagnadur (tap) af kjarnarekstri eftir skatt 24.458 67.188 36.307 65.950 82.528
Ardsemi kjarnarekstrar fyrir skatt 3,9% 11,1% 6,4% 12,2% 16,5%
Ardsemi kjarnarekstrar eftir skatt 3,1% 8,9% 51% 9,8% 13,2%
Kostnadarhlutfall kjiarnarekstrar 89,4% 73,3% 82,4% 71,4% 63,9%
Tafla 19: Lykiltolur Sparisjéds Austurlands hf. (fjarhaedir i pus. kr.
2017 2016 2015 2014 2013
Bdkhaldsleg afkoma eftir skatt 10.222 59.964 25.843 51.415 51.883
Ardsemi bokhaldslegrar afkomu e. skatt 1,3% 7,9% 3,6% 7,6% 83%
Vaxtamunur 3,9% 4,2% 3,6% 4,0% 3,7%
Kostnadur/Medalstada heildareigna 4,1% 3,8% 3,6% 3,8% 3,5%
Kostnadarhlutfall békhaldslegrar afkomu 89,3% 73,4% 81,3% 71,7% 66,8%
CAD eiginfjarhlutfall 24,9% 23,1% 23,0% 21,7% 19,2%
Heildareignir 6.360.850 6.174.998 6.057.762 5.602.126 5.257.395
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